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Abstract This study aims to analyze the cash flow report of PT Andira Agro Tbk during the period 
2021 to 2023, in order to assess the company's financial performance. The cash flow report 
is an important tool in financial management that reflects the company's cash inflow and 
outflow. This research method is descriptive research. Data collection was carried out by 
accessing cash flow report data in the financial statements of the company PT Andira Agro 
Tbk which was taken from the Indonesia Stock Exchange website . The analysis method 
used in this study is ratio analysis, which includes the Operating Cash Flow Ratio (AKO), 
Capital Expenditure Ratio (PM), Total Debt Ratio (TH), Cash Coverage Ratio to Current 
Liabilities (CKHL). The results of the analysis show that the financial performance of PT 
Andira Agro Tbk during the period 2021 to 2023 is classified as poor, with all ratios below 
the expected standard value (1). The decline in cash flow from operating activities and 
failure to meet short-term obligations indicate the need for the company to improve its cash 
management strategy and operational efficiency. Suggestions are given to the company 
management to conduct periodic evaluation and continuous improvement in financial 
management to improve future performance. 
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Pendahuluan  
Laporan arus kas merupakan salah satu 

elemen krusial dalam laporan keuangan yang 
mencatat aliran kas masuk dan keluar 
perusahaan dalam satu periode tertentu. 
Laporan ini memberikan gambaran yang jelas 
tentang bagaimana perusahaan mengelola kas 
dan likuiditasnya, serta membatu manajemen 
dalam mengambil keputusan strategi. Dalam 
konteks PT Andira Agro Tbk, yang bergerak di 
bidang pertanian dan agroindustri, laporan 
arus kas menjadi alat penting untuk menilai 
kinerja keuangan perusahaan serta memahami 

bagaimana perusahaan dapat bertahan dan 
berkembang di tengah tantangan yang ada. PT 
Andira Agro Tbk sendiri merupakan salah satu 
perusahaan kelapa sawit yang ada di Indonesia 
yang berdiri pada Tanggal 28 April 1995. PT 
Andira Agro Tbk berfokus pada perkebunan 
kelapa sawit dan pengolahannya berkantor 
pusat Di Jakarta timur, Indonesia. 

Salah satu cara untuk mengukur kinerja 
perusahaan adalah dengan menggunakan 
laporan arus kas. Laporan arus kas merupakan 
laporan yang digunakan untuk menyajikan 

informasi tentang arus kas masuk dan keluar 
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serta setara kas dari suatu perusahaan dalam 
satu periode tertentu. Secara umum laporan 
arus kas terdiri dari tiga bagian, yaitu aktivitas 
operasi, aktivitas investasi dan aktivitas 
pendanaan. Informasi apa pun yang ingin 
diketahui mengenai kinerja perusahaan selama 
periode tertentu tersaji secara ringkas melalui 
laporan arus kas ini (Hery,2020). 

Tatengkeng (2015) menyatakan tujuan 
utama dari laporan arus kas yaitu laporan 
posisi keuangan menyajikan informasi aliran 
kas masuk bersih pada suatu periode, hasil dari 
tiga kegiatan pokok perusahaan adalah operasi, 
investasi dan pendanaan. Dalam operasional 
perusahaan, arus kas yang sehat sangat 
diperlukan untuk memastikan kelangsungan 
usaha, dan mendukung rencana investasi 
dimasa depan. selain itu, laporan arus kas juga 
membantu dalam mengidentifikasi sumber-
sumber kas yang diperoleh dari aktivitas 
operasi, investasi dan pendanaan. 

Penelitian ini menganalisis laporan arus kas 
yang diukur menggunakan rasio arus kas untuk 
menilai kinerja keuangan perusahaan yang 
meliputi Rasio Arus Kas Operasi(AKO), 
merupakan alat analisis keuangan yang 
digunakan untuk menilai kemampuan 
perusahaan dalam menghasilkan kas dari 
operasi dan memenuhi kewajiban 
keuangannya. Rasio Pengeluaran Modal (PM) 
merupakan alat analisis keuangan yang 
digunakan untuk menilai seberapa besar 
perusahaan menginvestasikan dana dalam aset 
tetap dibandingkan dengan arus kas yang 
dihasilkan dari operasi. Menurut Horng & 
Wahlen (2019) Rasio yang rendah 
menunjukkan bahwa perusahaan harus 
mencari pendanaan yang eksternal (seperti 
melalui pinjaman dari kreditor atau pun 
tambahan dana dari investor) untuk 
membiayai ekspensi atau perluasan usaha. 
Rasio ini memberikan wawasan tentang 
seberapa baik perusahaan mengelola 
pengeluaran modalnya dan seberapa banyak 
dari arus kas yang digunakan untuk investasi 
dalam pertumbuhan dan pemeliharaan aset. 
Rasio Total Hutang (TH) merupakan alat 
analisis keuangan yang digunakan untuk 
mengukur proporsi total utang perusahaan 
terhadap total asetnya. Rasio yang rendah 
menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 
kemampuan yang kurang baik dalam 
membayar semua kewajibannya. Dengan 

menggunakan arus kas yang berasal dari 
aktivitas normal operasi perusahaan. (Horne & 
Wahlen,2019). Rasio ini memberikan 
gambaran tentang seberapa besar perusahaan 
dibiayai oleh utang dibandingkan dengan aset 
yang dimilikinya. Rasio Cakupan Kas Terhadap 
Hutang Lancar (CKHL) merupakan rasio yang 
mengukur kemampuan perusahaan untuk 
membayar kewajiban jangka pendeknya 
menggunakan arus kas operasi bersih. Menurut 
Hery (2015:124) rasio ini mengukur 
kemampuan perusahaan dalam membayar 
hutang lancar berdasarkan arus kas operasi 
bersih. Jika rasio ini kurang dari satu, berarti 
perusahaan mungkin kesulitan dalam 
memenuhi kewajiban lancarnya.  Apakah nilai 
dari setiap rasio berada diatas 1 atau dibawah 
1, dengan begitu dapat dinilai bagaimana 
perkembangan kinerja keuangan dari 
perusahaan pada setiap tahunnya positif atau 
negatif.  

Berdasarkan dari data laporan arus kas 
perusahaan diatas, untuk kas dan setara kas 
setiap tahunnya mengalami peningkatan dan 
penurunan. Namun hal ini belum bisa menjadi 
patokan penentuan kinerja keuangan 
perusahaan. maka peneliti akan melakukan 
analisis pada laporan arus kas perusahaan 
untuk dapat mengukur kinerja keuangan 
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia (BEI) yaitu PT Andira Agro Tbk yang 
memiliki kinerja keuangan yang kurang baik 
dari perbandingan 3 (Tiga) Tahun yaitu 2021-
2023 yang dimana aktivitas operasi dan 
aktivitas investasi di tahun 2023 mengalami 
peningkatan  namun pada aktivitas pendanaan 
dan kas dan setara kas mengalami penurunan 
di tahun 2023. Alasan kenapa di aktivitas 
operasi meningkat karena perusahaan berhasil 
meningkatkan penjualan atau pendapatan dari 
aktivitas operasional sehingga arus kas dari 
aktivitas operasi meningkat, begitupun 
sebaliknya jika menurun perusahaan tidak 
berhasil meningkatkan penjualan atau 
penurunan dari aktivitas pendanaan dan setara 
kas sehingga arus kas aktivitas pendanaan 
menurun. yang artinya dari data laporan diatas 
pada kas dan setara kas setiap tahun 
mengalami peningkatan dan penurunan 
artinya berfluktuasi (tidak setabil) hal ini dapat 
menjadi penilaian kelayakan atau prospek 
perusahaan dimasa depan dilihat dalam kinerja 
keuangannya. 
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Berdasarkan penelitian terdahulu tentang 
analisis arus kas untuk menilai kinerja 
keuangan telah dilakukan. Salah satunya yaitu 
Rosmawati & Hasibuan (2020) yang 
mengungkapkan bahwa hasil analisis laporan 
arus kas dalam menilai kinerja keuangan pada 
PT Unilever Tbk adalah hasil penelitian ini 
menggunakan analisis rasio arus kas, pada 
rasio arus kas operasi dan rasio total hutang 
menunjukkan kinerja keuangan yang kurang 
baik, tetapi untuk rasio pengeluaran modal dan 
rasio arus kas terhadap pendapatan bersih 
menunjukkan kinerja keuangan yang baik. 
Menurut Nadia (2022) yang mengungkapkan 
bahwa hasil analisis laporan arus kas dalam 
menilai kinerja keuangan pada PT Eagle High 
Plantations Tbk adalah hasil penelitian ini 
menggunakan analisis rasio arus kas, pada 
rasio arus kas operasi, rasio cakupan kas 
terhadap bunga, rasio pengeluaran modal dan 
rasio total hutang menunjukkan kinerja 
keuangan yang kurang baik. 

Berdasarkan latar belakang permasalahan 
dan penelitian terdahulu yang dipaparkan 
diatas, terdapat kesamaan pada menganalisis 
laporan arus kas menggunakan rasio arus kas. 
Namun ada perbedaan pada penelitian 
sebelumnya yakni perusahaan yang menjadi 
sampel dan fenomena-fenomena yang diteliti 
bersumber dari media yang berbeda. Sehingga 
persoalan tentang analisis laporan arus kas 
dalam mengukur kinerja keuangan perusahaan 
sawit yang terdaftar di BEI sangan penting 
untuk dilakukan pengkajian yang teliti dan 
rinci. Maka dari itu peneliti tertarik untuk 
melakukan penelitian replika yang dituangkan 
dalam Proyek Akhir yang berjudul “Analisis 
Laporan Arus Kas Untuk Menilai Kinerja 
Keuangan PT Andira Agro Tbk Thun 2021-
2023”. 

Rumusan masalah dalam penelitian ini 
adalah bagaimana kinerja keuangan rasio arus 
kas operasi pada PT. Andira Agro Tbk periode 
2021-2023?  
Bagaimana kinerja keuangan rasio 
pengeluaran modal pada PT. Andira Agro Tbk 
periode 2021-2023? 
Bagaimana kinerja keuangan rasio total hutang 
pada PT. Andira Agro Tbk periode 2021-2023? 
Bagaimana kinerja keuangan rasio cakupan kas 
terhadap hutang lancar pada PT. Andira Agro 
Tbk periode 2021-2023? 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk 
mengetahui kinerja keuangan perusahaan PT 
Andira Agro Tbk menggunakan analisis rasio 
arus kas operasi periode 2021-2023. Untuk 
mengetahui kinerja keuangan perusahaan PT 
Andira Agro Tbk menggunakan rasio 
pengeluaran modal periode 2021-2023. Untuk 
mengetahui kinerja keuangan perusahaan PT 
Andira Agro Tbk menggunakan analisis rasio 
total hutang periode 2021-2023. Untuk 
mengetahui kinerja keuangan perusahaan PT 
Andira Agro Tbk menggunakan rasio cakupan 
kas terhadap hutang lancar periode 2021-
2023. 

 

Landasan Teori 
Teori Sinyal (Signaling Theory) 

Teori Sinyal (Signaling Theory) adalah 
konsep dalam ekonomi dan teori informasi 
yang menjelaskan bagaimana individu atau 
organisasi dapat mengurangi masalah 
informasi asimetris melalui sinyal yang 
diberikan kepada pihak lain. Teori Sinyal 
adalah teori yang menyatakan mengenai 
bagaimana seharusnya suatu perusahaan 
memberikan sinyal kepada pengguna laporan 
keuangannya (Tambunan 2019). Dalam 
konteks pasar, sinyal ini biasanya berupa 
informasi yang diungkapkan oleh pihak yang 
lebih tahu, seperti manajemen perusahaan, 
kepada pihak yang kurang tahu, seperti 
investor atau kreditor, untuk membantu 
mereka membuat keputusan yang lebih baik. 
Sinyal dapat berupa laporan keuangan, 
pengumuman dividen, atau tindakan 
perusahaan seperti penerbitan saham baru. 
Teori ini pertama kali dikembangkan oleh 
Michael Spence pada tahun 1973, yang awalnya 
menerapkannya dalam konteks pasar tenaga 
kerja, di mana pendidikan digunakan sebagai 
sinyal untuk menunjukkan kemampuan 
seseorang kepada calon pemberi kerja. Seiring 
waktu, teori ini diperluas ke berbagai bidang, 
termasuk keuangan dan pemasaran, untuk 
menjelaskan bagaimana sinyal dapat 
mempengaruhi perilaku agen dan pemangku 
kepentingan. Dalam dunia bisnis, teori ini 
sering digunakan untuk pengungkapan 
informasi, di mana perusahaan memberikan 
sinyal kepada investor tentang kinerja mereka, 
serta dalam pengambilan keputusan investasi 
dan strategi pemasaran. Secara keseluruhan, 
Teori Sinyal berfungsi sebagai kerangka 
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penting untuk memahami interaksi antara 
informasi, keputusan ekonomi, dan perilaku 
pasar. Menurut Ghozali (2020:167) teori sinyal 
dirancang untuk secara langsung 
mengungkapkan bukti bahwa pihak-pihak di 
luar lingkungan umumnya memiliki informasi 
yang lebuh baik tentang kondisi perusahaan 
dan prospek perusahaan saat ini dan masa 
depan dibandingkan dengan pihak luar, 
misalnya seperti investor, kreditor, atau 
pemerintah, dan bahkan pemegang saham. 

Pengertian Lapora Keuangan 
Laporan arus kas merupakan laporan 

keuangan yang menyajikan informasi 
mengenai aliran kas masuk dan kas keluar 
suatu perusahaan selama periode tertentu. 
Menurut Suwarjono dan Pudjiastuti (2016) 
laporan arus kas adalah laporan yang 
menunjukkan sumber dan penggunaan kas 
selama periode akuntansi. Laporan ini 
membantu manajemen dalam mengambil 
keputusan terkait dengan pengelolaan kas 
perusahaan. 

Laporan arus kas ini wajib dibuat oleh setip 
perusahaan, sesuai dengan PSAK No. 2 yang 
mewajibkan untuk setiap perusahaan 
mempunyai  laporan arus kas sebagai bagian 
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan 
untuk setiap periode penyajiannya. 
Berdasarkan pernyataan diatas dapat 
disimpulkan bahwa laporan arus kas sangat 
penting untuk menilai likuiditas dan kesehatan 
keuangan perusahaan, serta membantu dalam 
pengambilan keputusan terkait pengelolaan 
kas. 

Laporan Laba Rugi 
Laporan laba rugi adalah laporan keuangan 

yang menyajikan informasi mengenai 
pendapatan, biaya, dan laba atau rugi bersih. 
Laporan ini biasa juga dikenal dengan istilah 
income statement atau profit and loss statement. 
Menurut Suhardjanto (2020) menekankan 
bahwa laporan laba rugi tidak hanya 
mencerminkan hasil usaha, tetapi juga 
memberikan wawasan tentang efisiensi 
operasional dan pengendalian biaya 
perusahaan. Laporan laba rugi biasanya dibuat 
perusahaan untuk periode akuntansi tertentu, 
seperti bulanan, kuartalan, atau tahunan. 

 
 

Laporan Perubahan Ekuitas 
Laporan perubahan modal atau laporan 

perubahan ekuitas adalah laporan keuangan 
yang menggambarkan rubahan aktiva bersih 
suatu entitas selama periode tertentu. Laporan 
ini berisikan informasi mengenai perubahan 
modal akibat penambahan dan pengurangan 
laba atau rugi dan transaksi keuangan pemilik 
modal. Menurut Suhardjanto (2020) 
menekankan bahwa laporan perubahan ekuitas 
memberikan gambaran yang jelas tentang 
bagaimana laba ditahan dan transaksi pemilik 
berkontribusi terhadap perubahan total 
ekuitas. 

Metodologi 
Jenis data yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah data sekunder. Data sekunder yaitu 
sumber data penelitian yang diperoleh peneliti 
secara tidak langsung melalui media perantara 
(diperoleh dari catatan oleh pihak lain). Data 
sekunder berupa bukti, catatan, atau laporan 
historis yang tersusun dalam arsip yang 
dipublikasikan. Data yang digunakan dalam 
penelitian ini diperoleh dari laporan tahunan 
yang diterbitkan oleh PT Andira Agro Tbk yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 
periode 2021 hingga 2023. Data tersebut 
diperoleh melalui situs resmi Bursa Efek 
Indonesia. Teknik pengumpulan data dalam 
penelitian adalah teknik dokumentasi, dengan 
mendapatkan data-data tertulis berupa 
laporan keuangan, seperti laporan posisi 
keuangan, laporan laba rugi, laporan arus kas 
PT Andira Agro Tbk periode 2021 sampai 2023 
yang sudah dipublikasikan oleh perusahaan. 
pengumpulan data tersebut dilakukan dengan 
mengakses ke situs resmi Bursa Efek 
Indonesia. Variabel yang digunakan pada 
penelitian ini adalah variabel independen. 
Variabel independen menurut Sugiyono 
(2019:61) adalah variabel-variabel yang 
mempengaruhi atau yang menjadi sebab 
perubahannya atau timbulnya variabel 
dependen (terikat). 

Metode Analisis 
Teknik analisis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah metode deskriptif yaitu 
metode yang digunakan dengan cara 
mengumpulkan data laporan arus kas pada PT 
Andira Agro Tbk yang meliputi arus kas dari 
aktivitas operasi, arus kas dari aktivitas 
investasi, dan arus kas dari aktivitas 
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pendanaan. Selanjutnya data yang diperoleh 
diolah, di interpresentasikan, dan dianalisis 
untuk memperoleh gambaran mengenai 
masalah yang dihadapi perusahaan. langkah-
langkah dalam menganalisis laporan arus kas 
dilakukan dengan cara: 
Menyajikan laporan posisi keuangan, laporan 
laba rugi, dan laporan arus kas perusahaan 
yang meliputi arus kas dari aktivitas operasi, 
investasi, dan pendanaan. 
Menghitung rasio arus kas operasi, total 
hutang, rasio pengeluaran modal dan rasio 
cakupan kas terhadap hutang lancar. 
Menganalisis rasio arus kas operasi, total 
hutang, rasio pengeluaran modal dan rasio 
cakupan kas terhadap hutang lancar. 
Setelah mengetahui dan menghitung hasil 
menggunakan rasio-rasio arus kas, selanjutnya 
membandingkan setiap rasio tersebut dari 
tahun 2021-2023 sehingga menghasilkan 
perbedaan yang merupakan hasil dari 
penelitian. 

Hasil dan Pembahasan 
Kondisi keuangan PT Astra Agro Lestari Tbk 

diketahui dari laporan keuangan selama 
periode tertentu berguna sebagai dasar bagi 
pihak yang berkepentingan terhadap 
perusahaan dalam mengambil sebuah 
keputusan. Bagi pemilik perusahaan, laporan 
keuangan digunakan sebagai dasar penilaian 
kinerja manajer dalam memimpin, 
merencanakan, mengatur, dan mengendalikan 
aktivitas perusahaan.  Sesuai dengan data yang 
dibutuhkan dalam penelitian ini, maka data 
yang diperoleh dari PT Astra Agro Lestari Tbk 
melalui web Bursa Efek Indonesia (BEI) yang 
digunakan sebagai bahan pembahasan dalam 
tugas akhir ini adalah laporan keuangan yang 
terdiri dari: 
1. Posisi Keuangan PT Andira Agro Tbk dari 
Tahun 2021-2023.  
2. Laporan arus Kas PT Andira Agro Tbk dari 
Tahun 2021-2023.  

Berdasarkan laporan neraca tahun 2021-
2023 pada tabel 3, dapat diketahui bahwa total 
hutang PT Andira Agro Tbk mengalami 
peningkatan di tahun 2021 total hutang 
sebesar Rp 233.415.595.104 ditahun 2022 
menurun menjadi Rp 205.516.461.751 dan 
menurun lagi pada tahun 2023 menjadi Rp 
195.395.707.177. Hal ini menunjukkan bahwa 
total hutang berfluktuasi.  

Berdasarkan arus kas tabel 4 dapat 
diketahui bahwa kas bersih yang diperoleh dari 
aktivitas operasi mengalami kenaikan pada 
tahun 2021 sebesar Rp. 25.574.027.227 
meningkat ditahun 2022 sebesar Rp 
33.158.718.257, tetapi mengalami penurunan 
pada tahun 2023 sebesar Rp 14.607.513.312, 
kas bersih yang diperoleh dari aktivitas 
investasi bernilai negatif setiap tahunnya di 
tahun 2021 sebesar Rp-17.853.858.414 
mengalami penurunan pada 2022 sebesar Rp-
11.918.524.297 dan mengalami peningkatan 
pada 2023 sebesar Rp-12.616.405.972 yang 
berarti perusahaan sedang melakukan 
pembayaran atas pengembangan tanaman. 
Sedangkan kas bersih yang diperoleh dari 
aktivitas pendanaan berfluktuasi pada tahun 
2021 Rp-6.633.693.625, meningkat pada tahun 
2022 sebesar Rp-16.198.600.976, dan 
menurun pada tahun 2023 sebesar Rp 
8.646.538.994. 
Rasio Arus Kas Operasi (AKO) 

Rasio arus kas operasi digunakan untuk 
mengetahui kemampuan arus kas operasi 
dalam membayar kewajiban lancar.  

 
AKO = Arus kas Operasi 
         Kewajiban Lancar 

Dari tabel diatas menunjukkan laporan 
rasio arus kas operasi PT Andira Agro Tbk 
tahun 2021 sebesar 0.442, tahun 2022 sebesar 
0.646, dan tahun 2023 sebesar 0.348. 
Rasio Arus Kas Terhadap Pengeluaran 
Modal (PM) 

Rasio ini digunakan untuk mengukur modal 
tersediai untuk investaisi, pembiaiyaiain, dain 
pembaiyairain hutaing yaing aidai. Raisio ini 
diperoleh dengain cairai airus kais dairi operaisi 
dibaigi dengain pengeluairain modail. 

 
   

 

Dari tabel diatas menunjukkan laporan 
rasio arus kas operasi terhadap pengeluaran 
modal PT Andira Agro Tbk tahun 2021 sebesar 
-1.432, tahun 2022 sebesar -2.785, dan tahun 
2023 sebesar -1.157. 
Rasio Arus Kas Terhadap Total Hutang (TH) 

Raisio ini menunjukkain jaingkai waiktu 
pembaiyairain hutaing Oleh perusaihaiain dengain 
aisumsi semuai airus kais operaisi digunaikain 
untuk membaiyair hutaing. 

 

PM:  Arus Kas Operasi 

        Pengeluaran Modal 
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Dari tabel diatas menunjukkan laporan 
rasio arus kas operasi terhadap total hutang PT 
Andira Agro Tbk pada tahun 2021 sebesar 
1.095, tahun 2022 sebesar 0.161, dan 2023 
sebesar 0.074. 
Rasio Arus Kas Terhadap Cakupan Kas 
Terhadap Hutang Lancar (CKHL) 

Rasio ini digunakan untuk mengukur 
kemampuan perusahaan untuk membayar 
hutang lancar dengan kas yang dimikili. Rasio 
ini menggambarkan tentang likuiditas jangka 
pendek perusahaan. 

CKHL: Arus kas operasi+deviden kas 
        Hutang lancar 

Dari tabel diatas menunjukkan laporan 
rasio arus kas operasi terhadap cakupan kas 
hutang lancar PT Andira Agro Tbk pada tahun 
2021 sebesar 0.327, tahun 2022 sebesar 0.330, 
dan tahun 2023 sebesar 0.142. 
Pembahasan Hasil Analisis 
Rasio Arus Kas Operasi (AKO) 

Pada tabel 5 pada perhitungan rasio arus 
kas operasi perusahaan PT Andira Agro Tbk 
dinyatakan kurang baik pada tahun 2021 
sebesar 0.442. berdasarkan rasio ditahun 
tersebut dapat diartikan bahwa nilai 1 
dianggap baik, sedangkan nilai dibawah 1 
dianggap kurang baik. Raisio airus kais operaisi di 
taihun 2022 mengailaimi penurunan menjaidi 
0.646. Berdaisairkain raisio di taihun tersebut 
daipait diairtikain baihwai raisio airus kais operaisi 
perusaihaiain PT Andira Agro Tbk kurang baik 
karena dapat diartikan bahwa nilai dibawah 1 
dianggap kurang baik. Raisio airus kais operaisi di 
taihun 2023 kembali mengailaimi penurunan 
menjaidi 0.348. Berdaisairkain raisio di taihun 
tersebut daipait diairtikain baihwai raisio airus kais 
operaisi perusaihaan PT Andira Agro Tbk kurang 
baik karena dapat diartikan bahwa nilai 
dibawah 1 dianggap kurang baik. Penyebab 
kurang baik karena berada dibawah nilai 1 
yang menunjukkan ketidakmampuan 
perusahaan dalam melunasi kewajiban 
lancarnya, karena kas bersih dan akt*ivitas 
operasi yang dimiliki hanya cukup untuk 
membayar deviden dan pengeluaran modal 
saja.  
Rasio Arus Kas Terhadap Pengeluaran 
Modal (PM) 

Pada taibel 6 diaitais terlihait perhitungan 
rasio arus kas operasi terhadap pengeluaran 
modal perusahaan kurang baik pada tahun 
2021 menurun sebesar -1.432, menurun pada 
tahun 2022 sebesar -2.785, pada tahun 2023 
juga mengalami penurunan lagi sebesar -1.157. 
Secara keseluruhan, rasio arus kas operasi 
terhadap pengeluaran modal dari PT Andira 
Agro Tbk dikatakan kurang baik, karena rasio 
arus kas operasi terhadap pengeluaran modal 
dari tahun 2021, 2022, 2023 terus mengalami 
penurunan di bawah nilai standar nilai1. 
Penyebab kurang baik karena berada di bawah 
nilai 1yang menunjukkan tidak mampunya 
perusahaan dalam melunasi kewajiban 
lancarnya, karena kas bersih dari aktiva operasi 
yang dimiliki hanya cukup untuk membayar 
deviden dan pengeluaran modal saja.  
Rasio Arus Kas Terhadap Total Hutang 
(TH) 

Pada tabel 7 untuk perhitungan rasio arus 
kas operasi terhadap total hutang pada tahun 
2021 rasio total hutang menunjukkan baik 
sebesar 1.095, hasil tersebut menunjukkan 
total hutang perusahaan dijamin oleh arus kas 
operasi bersih tahun 2021 sebesar 1.095. Di 
tahun 2022  rasio total hutang menunjukkan 
rasio kurang baik sebesar 0.161. Hasil tersebut 
menunjukkan total hutang perusahaan tidak 
menjamin oleh arus kas operasi bersih tahun 
2022 sebesar 0.161. Tahun 2023 rasio total 
hutang menunjukkan rasio kurang baik sebesar 
0.074 dan hasil tersebut menunjukkan total 
hutang perusahaan tidak menjamin oleh arus 
kas operasi bersih tahun 2023 sebesar 0.074. 
Secara keseluruhan, rasio arus kas operasi 
terhadap total hutang dari PT Andira Agro Tbk 
dikatakan kurang baik. Karena rasio arus kas 
operasi terhadap total hutang dari tahu 2021, 
2022, 2023 terus mengalami penurunan di 
bawah nilai 1 dinyatakan kurang baik.  
Penyebab kurang baik karena berada di bawah 
nilai 1yang menunjukkan tidak mampunya 
perusahaan dalam melunasi kewajiban 
lancarnya, karena kas bersih dari aktiva operasi 
yang dimiliki hanya cukup untuk membayar 
deviden dan total hutang saja.  
Rasio Arus Kas Terhadap Cakupan Kas 
Terhadap Hutang 
Lancar (CKHL) 

Dari tabel 8 di atas dapat dilihat bahwa nilai 
Cakupan Kas Hutang Lancar pada PT Andira 
Agro Tbk tahun 2021 sebesar 0.327, kemudian 

 TH: Arus kas operasi 

          Total Hutang 
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turun menjadi 0.330 pada tahun 2022, dan 
turun lagi menjadi 0.124 pada tahun 2023. Hal 
ini menunjukkan bahwa kemampuan 
perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka 
pendeknya semakin menurun dari tahun ke 
tahun. Secara keseluruhan rasio cakupan kas 
terhadap hutang lancar dari PT Andira Agro 
Tbk dikatakan kurang baik. Karena rasio arus 
kas terhadap cakupan kas terhadap hutang 
lancar dari tahun 2021, 2022, 2023 terus 
mengalami penurunan di bawah nilai 
1dinyatakan kurang baik.  

Penyebab kurang baik karena berada di 
bawah nilai 1yang menunjukkan tidak 
mampunya perusahaan dalam melunasi 
kewajiban lancarnya, karena kas bersih dari 
aktiva operasi yang dimiliki hanya cukup untuk 
membayar deviden dan cakupan terhadap 
hutang lancar saja. Bilai dilihait secairai 
keseluruhain, raisio airus kais bebais dairi PT 
Andira Agro Tbk dairi taihun 2021 saimpaii 2023 
belum baiik kairenai beraidai di baiwaih nilai 1 yang 
menunjukkain ketidaik maimpuain perusaihaiain 
dailaim melunaisi kewaijibain laincairnyai, kairenai 
kais bersih dairi aiktivitais operaisi yaing dimiliki 
hainyai cukup untuk membaiyair deviden dain 
pengeluairain modail. Untuk daipait mengaitaisi 
raisio airus kais bebais perusaihaiain yaing rendaih,  
Berdasarkan hasil pembahasan yang telah 
dilakukan, maka dapat disimpulkan sebagai 
berikut: 
1. Kinerja keuangan PT Andira Agro Tbk dilihat 
dari analisis rasio arus kas operasi pada Tahun 
2021-2023 hasilnya menunjukkan kurang baik, 
karena kondisi keuangannya nilainya berada 
dibawah nilai 1. Arus kas dari aktivitas operasi 
yang rendah menunjukkan bahwa perusahaan 
tidak cukup menghasilkan kas dari penjualan 
untuk menutupi kewajiban lancarnya. Hal ini  di 
sebabkan oleh menurunnya penjualan, 
peningkatan biaya operasional, atau 
ketidakefisian dalam proses produksi. 
2. Kinerja keuangan PT Andira Agro Tbk dilihat 
dari analisis rasio pengeluaran modal pada 
Tahun 2021-2023 hasilnya menunjukkan 
kurang baik, karena kondisi keuangannya 
nilainya berada dibawah nilai 1. Nilai negatif 
pada rasio ini menunjukkan bahwa arus kas 
dari operasi tidak cukup untuk menutupi 
modal pengeluaran. Seperti melakukan 
investasi yang terlalu agresif tanpa 
mempertimbangkan kemampuan kas yang ada, 

yang dapat mengakibatkan kebutuhan 
pendanaan tambahan. 
3. Kinerja keuangan PT Andira Agro Tbk dilihat 
dari analisis rasio total hutang pada tahun 2021 
menunjukkan hasil baik karena nilainya diatas 
nilai 1, tetapi tahun 2022-02023 hasil 
menunjukkan kurang baik karena nilainya 
dibawah nilai 1. Jika rasio ini berada dibawah 1, 
berarti perusahaan memiliki lebih banyak 
utang dibandingkan dengan kas yang 
dihasilkan dari operasi. Hal ini dapat terjadi 
akibat akumulasi utang yang tinggi tanpa 
didukung oleh arus kas yang mampu 
membayar kewajiban tersebut. 
4. Kinerja Keuangan PT Andira Agro Tbk dilihat 
dari analisis rasio cakupan kas terhadap 
hutang lancar pada Tahun 2021-2023 hasilnya 
menunjukkan kurang baik, karena kondisi 
keuangannya nilainya berada dibawah nilai 1. 
Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan tidak 
memiliki cukup arus kas operasi untuk 
membayar kewajiban jangka pendeknya. Hal 
ini bisa disebabkan oleh masalah likuiditas, 
seperti keterlambatan pembayaran atau 
pengelolaan persediaan yang tidak efisien. 
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